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Newsletter Dezember 2025 Alturis Volatility: Uberkaufte Marktlage und erhéhte Volatilitat

Der S&P 500 startete im November bei rund 6.840 Punkten, erreichte kurz 6.882 und fiel dann
zuriick. Hauptursache schienen Gewinnmitnahmen nach der starken Oktober-Rally, verstarkt durch
liberkaufte technische Indikatoren.

Gerade die technischen Indikatoren fiihrten zu starkeren Schwankungen, was sich in einem Anstieg
des VIX auf ein moderates Risikolevel zeigte.

Musste der Alturis Volatility im ersten Abverkauf beim S&P500 noch kurz etwas Federn lassen, so

konnte in den Folgetagen die erhohte Volatilitat gut genutzt werden. Nach einem nun moderaten

Plus im November von 0,5% starten wir nun mit 8,4% YTD (Anteilsklasse CS) und leicht erh6hter
Volatilitdt in den letzten Monat des Jahres.

Monatliche Wertentwicklung (in %)

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD
2022 +21% -43% +10% -61% +63% -43% -71.5% +49% +3,7% -3,1% -8.1%
2023 +3,7% -1.2% +28% +1,.9% +1.5% +21% +16% -09% -29% -07% +43% +1,7% +14,7%
2024 +11% +21% +15% -16% +23% +1.5% +0,7% -01% +1,1% +02% +34% -09% +11,6%

2025 +1,4% +02% -3,6% -1.0% +25% +2,7% +14% +1.3% +16% +1.3% +0,5% +8,4%

Quelle: https://fondsfinder.universal-inveanstment.com/de/DE/Funds/DEO00A3C91X1/performance per Ultimo November 2025. Hinweis:
Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung dar.

Beste GriiRRe aus Frankfurt.

Team Alturis Capital

Anbei unser Factsheet fiir die CS Anteilsklasse mit den aktuellen Performancedaten fiir den Monat
November 2025.

Andere Factsheets konnen aus dem folgenden Link enthommen werden:



Anteilsklasse I:
https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DEO00A3C91W3/downloads
Anteilsklasse R:
https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DEO00A3C91V5/downloads
Anteilsklasse RQ:
https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DEO00A3DD978/downloads
Anteilsklasse S (Soft Close):
https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DEO00A3C91U7/downloads

Dies ist eine Marketingmitteilung. Sie dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.
Diese Anzeige richtet sich ausschlieflich an professionelle Kunden und Geeignete Gegenparteien.

Frihere Wertentwicklungen lassen nicht auf zukiinftige Renditen schlieRen. Wertpapiergeschafte sind grundsatzlich mit
Risiken, insbesondere dem Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals, behaftet.

Diese Marketingmitteilung unterliegt nicht den regulatorischen Anforderungen, welche die Unvoreingenommenheit von
Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen sowie das Verbot des Handels vor der Veroffentlichung der
Anlageempfehlung/Anlagestrategieempfehlung vorschreiben.

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WpIG) bieten wir lhnen ausschlieRlich als vertraglich
gebundener Vermittler gemal § 3 Abs. 2 WplG fiir Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Service
GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WplG und verfigt
Uber die erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).



